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Resumo: O presente estudo visa elaborar andlise acerca do tema titulos de crédito eletronicos,
suas limitagdes e implicagcdes no contesto juridico. Para obtermos melhor entendimento do
assunto elencamos as suas utilizagdes no mercado, forma de apresentacao, principios presentes e
materializados na doutrina sobre o tema, bem como as possiveis contradigdes acerca da evolucao
do titulo de crédito faz-se as interpretagdes sobre o assunto. A andlise utilizou-se do método
de abordagem dedutivo, por meio da apresentacdo de argumentos considerados verdadeiros, ja
validados pela ciéncia e evidenciados no contexto historico. Desta forma adotamos a coleta de
dados por meio de revisao bibliografica e coleta de jurisprudéncias para corroborar a tese discutida,
base para o desenvolvimento da anélise bibliografica sobre o tema, o qual ¢ a base de investigacao
do problema. A evolugdo tecnoldgica traz consigo inumeras possibilidades de evolugdo e nesse
entendimento o artigo faz juntamente a historia de evolucdo dos titulos de crédito, andlise de sua
utilizacao identificando as formas tecnolédgicas e procedimentos disponiveis no mercado, de forma

a garantir a seguranca juridica, confiabilidade e transparéncia descritos na legislagao vigente.

Palavras-chaves: Titulo de Crédito, Cartularidade, Desmaterializagdo, Escritural, Certificacao
Digital, Titulo de Crédito Eletronico.

Abstract: The present study seeks to elaborate analyzes on the subject electronic credit titles,
their limitations and implications in the legal container. In order to obtain a better understanding
of the subject, we list its uses in the market, presentation form, present and materialized principles
in the doctrine on the subject, as well as the possible contradictions about the evolution of the
title of credit is made to the interpretations on the affair. The analysis was used of the method of
deductive approach, through the presentation of arguments considered true, already validated by
science and evidenced in the historical context. In this way, we adopted the data collection through
bibliographic review and collection of jurisprudence to corroborate the thesis discussed, basis for
the development of bibliographic analysis on the subject, which is the basis of investigation of
the problem. Technological evolution brings with it innumerable possibilities of evolution and in
that understanding the article makes next to the history of evolution of the titles of credit, analysis
of its use identifying the technological forms and procedures available in the market, in order to

guarantee legal certainty , reliability and transparency described in the current legislation.
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INTRODUCAO

No mundo globalizado, onde as tendéncias, normas e costumes sao facilmente difundidos pela rede
mundial de computadores, bem como pelos diversos canais de comunicac¢do, como blogs, revistas,
publicagdo de artigos, dentre outros, demonstram que a sociedade estd em constante evolugdo,

proporcionando sobre 0 mesmo assunto inimeras perspectivas e concepgoes.

Portanto, no ramo do direito e pelo olhar juridico também nao seria diferente. Fato € que os avangos
no ramo da ciéncia e tecnologia, a seu modo vao lancando contribui¢des nas diversas areas de

conhecimento.

Neste trabalho abordei o impacto da informatizagao e seus reflexos no ambito juridico, bem como
normas e legislacdes vigentes, nao podendo ser contestado a importancia que o avango tecnologico
proporcionou aos meios de producgdo, satide e bem estar da populagdo, melhorando a condig¢ao de

vida das pessoas e organizagdes.

No ambito organizacional, procurei avaliar mesmo que superficialmente, o desdobramento inerente
a aplicacdo de novas tecnologias, o ganho na agilidade e celebragdo de contratos, atrelados a

seguranca e reducao de custos, que estdo presentes em todas as relagdes negociais.

Neste interim, o titulo de crédito desde sua concepcdo perspagou por varias mudancas que
proporcionaram sua estabilidade e circulagdo até os dias atuais, viabilizando a circulagdo de

riquezas e valores, bem como o desenvolvimento economico da sociedade.

Historicamente, seja na ciéncia ou em qualquer outro ramo de sua escolha, a sociedade em evolugao
e constante crescimento fez nascerem novas necessidades. Cada regido possuia seus proprios e
especificos habitos e costumes, os quais foram evoluindo com adesdao de novos costumes bem

como da sua aceitacao social.

Logo, no que concerne a titulos de crédito, nas sociedades mais primitivas limitava-se ao escambo,
posteriormente utilizou-se de moedas e em seguida este modelo ja ndo mais atendia as necessidades

da populagdo e do comércio.

Portanto, visando facilitar a circulagdo de riquezas entre as regides produtoras e os compradores,
bem como garantindo seguranga nas viagens dos mercadores, nascem as primeiras operagoes

comerciais por meio dos titulos de crédito.

Desde entdao as declaragdes cambiais ¢ os titulos de crédito vém evoluindo, normas foram
desenvolvidas assegurando integridade e seguranca a todo o fluxo e processo de crédito que regem

o direito cambial vigente.

Dada a vasta opcao de titulos de crédito disponiveis, neste trabalho dediquei ao estudo dos titulos

de crédito eletronicos, que sdo aqueles criados a partir da evolucdo tecnoldgica, dos negdcios



eletronicos (e-commerce) e que substituem os titulos em papel.

Nao obstante os principios € normas que abrangem o tema, os titulos eletronicos vém no principio
da cartularidade o principal paradigma a ser vencido, motivo este que vislumbramos nos titulos de

crédito eletronicos ser o resultado da desmaterializagao dos titulos de crédito.

Com a utilizagdo dos titulos de crédito eletronicos surgem na nova modalidade de circulacao de
riquezas correntes distintas, onde a primeira alerta da necessidade de adequacgao da legislagao sobre
0 assunto; ja a segunda de que o ordenamento ja possui em seu texto os requisitos necessarios a

utilizagdo dos titulos na forma eletronica.

Diante do exposto nesta breve analise busquei apresentar os principios e normas legais aplicaveis
a matéria, suas implicagdes e contraposigdes que podem trazer reflexo na utilizagdo deste novo
modelo de circulagio de riquezas. E cedico que os titulos de crédito possuem legislagio exclusiva a
qual se vinculam, mas que diante das inovagdes tecnoldgicos vao de choque a informatizagao, tais
como o principio da cartularidade e a sua consequente desmaterializa¢do (dos titulos de crédito)
que na nova era deverdo sofrer interpretacdes extensivas, em vista da manuten¢ao e uso dos titulos

de crédito.

Faz-se a grande area de atuagdo do direito temos na legislagdo cambiaria, ou melhor, no Direito

Cambial o ramo especifico que dispde das normas e regras que explanam sobre titulos de crédito.

Salienta-se que os titulos representam obrigacdes quesiveis, cabendo ao credor dirigir-se ao devedor
para receber a importancia devida. Cumpre salientar que durante o seu processo de concepcao
e pacificacdo no mercado foram constituidos principios que garantem seguran¢a juridica num
possivel processo de cobranga, a saber: principio da cartularidade, principio da literalidade,

principio da autonomia.

A doutrina classifica os titulos segundo a forma de circulagdo; quanto ao modelo adotado; quando

a estrutura e hipotese de emissao.

Logo, abordei no estudo do titulo de crédito eletronico, os diversos elementos de sua constituicao,
que devem estar em consonancia a norma legal vigente, mesmo que pouco definida e nao obstante,

realizar analise critica dos impactos do produto titulo de crédito no ambito juridico.
TITULO DE CREDITO

Ao avaliar o contexto histdrico para a criagdo dos titulos de crédito, vemos que estes nasceram da
necessidade de tornar mais rapida e mais segura as trocas de riquezas, tornando-se um importante
instrumento comercial. Nas sociedades mais primitivas, o comércio se limitava ao escambo e com
o passar do tempo e a necessidade de dinamizar as trocas, certos bens passaram a ser usados como
moeda, o que mais adiante ja ndo conseguiria atender a dindmica e a complexidade do mercado.
(RAMOS, 2014, p. 400)

Contudo, na visao de Gladston Mamede (2008) “o escambo, porém, limita a circulacdo dos



recursos, pois implica uma conexao de necessidades, que nem sempre ocorre: quem tem dleo e

precisa de sal pode ndo consegui-lo, pois quem tem sal pode ndo querer 6leo”.

Como ocorre em todo estudo do direito, sera no direito empresarial o ramo que ird reger e ser

aplicado aos titulos de crédito (direito cambidrio ou direito cambial).

Conforme entendimento de Tullio Ascarelli® a criag@o e a evolugao dos titulos de crédito permitiu
que o mundo moderno mobilizasse suas proprias riquezas, surgindo assim o crédito, que consiste
num direito a prestacdo futura que se baseia, fundamentalmente, na confianga (elementos de
boa-f¢ e prazo), viabilizando uma circulagdo mais rapida de riqueza. (RAMOS, apud TULLIO
ASCARELLI, 2014, p. 400)

Desta forma, na visao de Fabio Ulhoa Coelho (2011) “os titulos de crédito sdo documentos
representativos de obrigacdes pecunidrias. Nao se confundem com a propria obrigagdo, mas se

distinguem dela na exata medida em que a representam”.

O conceito de titulo de crédito mais utilizado, o qual foi elaborado por Vivante ¢: “documento
necessario para o exercicio do direito, literal e autdnomo, nele mencionado”, os quais descreveremos
a seguir e sera possivel extrair os principios gerais do direito cambiario. (VIVANTE?, apud
COELHO, 2011, p. 267)

Segundo André Luiz Ramos (2014) o direito cambidrio divide-se em quatro periodos histdricos
distintos. O primeiro ¢ o italiano, que vai até 1650, com destaque para as cidades maritimas onde
se realizavam as feiras medievais que atraiam os grandes mercadores da época. O segundo periodo
¢ o francés, que vai de 1650 a 1848, com destaque para o surgimento da clausula & ordem e
do endosso. O terceiro ¢ o periodo alemao, iniciado em 1848 pela edi¢do da Ordenagdo Geral
do Direito Cambiario’, consolidando assim os titulos de crédito como instrumento de crédito
viabilizador da circulagdo de direitos. Por fim, a quarta fase da evolucao do direito cambiario ¢
denominado periodo uniforme, iniciado em 1930 com a realizacdo da Convengdo de Genebra e
a consequente aprovagdo da Lei Uniforme das Cambiais, aplicavel as letras de cambio e as notas

promissorias.

Cumpre salientar que a evolugao dos titulos continua € mesmo nos tempos atuais letras de cambio
Jj& ndo sdo vistas no mercado, e mesmo titulos como o cheque e a nota promissdria vao caindo em
desuso e dando lugar a novas transagdes como o cartdo (débito e crédito), por meio da assinatura
eletronica. Nesse entendimento Jean Carlos Fernandes (2014) nos diz que “com a evolugdo da
tecnologia, do mercado e das praticas mercantis, os titulos de crédito passaram a ser criados em

suporte escritural, surgindo entdo os fendmenos da desmaterializagdo e da imaterializa¢do.”

3 ASCARELLLI, Tullio. O desenvolvimento histérico do direito comercial e o significado da unificagdo do direito
privado. Revista De Direito Mercantil, Sdo Paulo: Malheiros, v.114, p.237-252, abr./jun. 1999.
4 VIVANTE, Cesare apud COELHO, Fabio Ulhoa. Titulos de Crédito. Vol. 1, 13. ed., Rio de Janeiro: Forense, 1998,

p. 5.
5 Codificacdo que continha normas especiais sobre letras de cambio.



Titulo de Crédito Eletronico

Os titulos de crédito eletronicos foram criados a partir da evolugdo tecnologica, dos negocios

eletronicos e tem substituido os titulos em papel.

Partindo da concepgdo classica de que os titulos de crédito devem observar o principio da
cartularidade, 1sso nao ocorre com titulos de crédito eletronicos. Desta maneira tém-se nos titulos
eletronicos o resultado efetivo da desmaterializagao do titulo de crédito, ou seja, titulos nao

cartularizados, ndo documentados em papel.

Em fun¢do dessa inovacdo implementada nos titulos de crédito, bem como visando garantir
seguranga ao crédito, estudiosos argumentam quanto a necessidade de adequagdo do Direito ao
novo conceito, que na visao Ronaldo Alves de Andrade® na citagdo de Juliana Souza (2016. p 39)
diz:

Os dados eletronicos suportados em base fisica constituem legalmente um documento,
cabendo ao Direito adequar a sua natureza a tipologia do Cédigo de Processo Civil brasileiro,
e entdo definir se o0 documento seria eletronico, escrito ou mera reprodugdo mecanica.

Todavia, corrente contraria nos diz segundo Ervésio Donizete de Oliveira’ na citagdo de Juliana
Souza (2016) que “onde a lei estabelecer a forma escrita como requisito de validade, sera também
valida a forma eletronica se a informagao contida puder ser acessada posteriormente”. Também
comunga deste entendimento Fabio Ulhoa Coelho® citado por Juliana Souza (201639), que adiciona
ao tema ser o direito brasileiro possuidor de condi¢des de conferir executividade a estes titulos.

Ademais, no seu entendimento conceitua-os como:

Titulo de crédito nao pode mais ser conceituado como “o documento necessario para o
exercicio do direito literal e autonomo nele mencionado”, mas sim o “documento, cartular
ou eletronico, que contempla a cldusula cambial, pela qual os coobrigados expressam a
concordancia com a circula¢do do crédito nele mencionado de modo literal ¢ autdnomo.
(COELHO, 2012, p 410)

Deste modo, na concepcdo de Juliana Souza (2016) “os documentos eletronicos devem ter
equivaléncia aos documentos escritos quanto a sua validade. Assim, para exibigilidade de um
direito, apresenta-se o documento seja ele materializado em papel ou em forma eletronica”. Afinal,
se na esséncia o documento fisico e o eletronico equiparam-se, ambos terdo eficacia e executividade
juridica.

Principios dos Titulos de Crédito

Conforme ja relatado, o conceito atualmente aceito pelos doutrinadores foi instituido por Cesare
Vivante e que posteriormente foi adotado pelo Cddigo Civil, que em seu artigo 887 nos diz que
“o titulo de crédito, documento necessario ao exercicio do direito literal e autbnomo nele contido,

somente produz efeitos quando preencha os requisitos da lei”.

6 ANDRADE, Ronaldo Alves de. Contrato eletronico no novo Codigo Civil e no Codigo do Consumidor. Sdo Paulo:

Manoele, 2004, p. 63.

7 OLIVEIRA, Ervesio Donizete de. A regulamentagdo dos titulos de crédito eletronicos no codigo civil de 2002. Sao
Paulo: Lemos e Cruz, 2007, p. 75

8 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial, vol. 1: direito de empresa. 16. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012,
p- 410



Nao obstante, os titulos de crédito precisam atender aos requisitos formais previstos na legislacao
cambidria, sendo também considerados bens moveis, sujeitando-se aos principios que norteiam a
circulagcdo desses bens, bem como pressupde-se na posse de boa-fé a sua propriedade. Salienta-
se ainda que sdo titulos de apresentacdo, por serem documentos necessarios ao exercicio dos
direitos neles contidos. Ademais, os titulos de crédito sdo também titulos executivos extrajudiciais,

configurando entdo uma obrigacao liquida e certa.

Nesse mesmo entendimento, os titulos também representam obrigacdes quesiveis, cabendo ao

credor dirigir-se ao devedor para receber a importancia devida.

Dentre os principios que norteiam os titulos de crédito temos o principio da cartularidade; principio

da literalidade; e o principio da autonomia.

Principio da Cartularidade

Infere dizer que o titulo de crédito ¢ o documento necessario ao exercicio do direito nele
mencionado, onde este exercicio do direito pressupoe a sua posse legitima, ou seja, deve estar de

posse da cartula.

Desta maneira, ¢ possivel afirmar que o direito mencionado na cértula ndo existe sem ela, ndo
pode ser transmitido sem a sua tradi¢ao e ndo pode ser exigido sem a sua apresentagdo. Logo,
uma vez que seu credor tenha endossado o titulo, ndo podera negocia-lo com terceiro, bem como
quem quita uma divida deve exigir a entrega da cartula, evitando que o titulo mesmo quitado, seja
negociado com terceiros de boa-fé, bem como possa ser exigido o direito de regresso contra outros

devedores do titulo.

Embora, seja imprescindivel sua apresentagdo, tal principio vem sendo colocado em xeque, em
virtude do crescente desenvolvimento tecnologico e da criacdo dos titulos de crédito magnéticos,

que ndo se materializam numa cartula.

Na visao de Jean Carlos Fernandes’® (2013), a exigéncia da documentabilidade, também entendida
como sendo cartular ou eletronica, nao prejudica a circulagdo dos titulos de crédito, conforme
se evidencia “sendo um titulo de crédito escritural e nominativo os registros eletronicos
(documentabilidade escritural) ou a apresentacao de certidao expedida pela institui¢do registradora
(CETIP, por exemplo) alicergam o exercicio do direito cambidrio, principalmente em sede de

processo de execucdo, como previsto para a Letra Financeira, no art. 38, §1°,da Lein.12.249/2010.”

Desta maneira, ao abstrairmos este conceito, a escrituragdo ou registro eletronico nao limita ou
elimina o principio da cartularidade, devendo ser aplicado o conceito de uma forma mais ampla,

abarcando o suporte eletronico.

Principio da Literalidade

Por este principio temos que o titulo de crédito € o documento necessario ao exercicio do direito

9FERNANDES, Jean Carlos. A defini¢ao de titulos de crédito ¢ a readequacao de seus principios na contemporaneidade.
2013. Disponivel em <https://www.jeancarlosfernandes.com/artigos>. Acesso em: 25 ago 2017.




literal nele contido e representado, ou seja, o titulo vale pelo que nele esta escrito. Nem mais nem
menos. O principio garante que ao credor o direito de exigir tudo o que estd expresso na cartula e

por outro lado, o devedor tem o direito de pagar apenas o que esta expresso no titulo.

Nao obstante, havendo quitagdo parcial, esta devera ser realizada no proprio titulo, caso contrario
poderé ser contestada posteriormente, valendo inclusive para o aval e o endosso, os quais devera

ser realizados diretamente no titulo, sob pena de nao efetivacao do ato cambial.

Principio da Autonomia

Nao menos importante, materializa-se o titulo de crédito como documento constitutivo de direito

novo, auténomo, originario e completamente desvinculado da relagdo que lhe deu origem.

Sendo assim, um vicio na origem nao atinge o atual proprietario do titulo, pois sao independentes
e autonomas as relagdes juridicas, ou seja, “o legitimo portador do titulo pode exercer seu direito
de crédito sem depender das demais relagdes que ao antecederam, estando completamente imune

aos vicios ou defeitos que eventualmente as acometeram.” (RAMOS. 2014. p. 408)

Para Marcelo Hugo da Rocha e Vauledir Ribeiro Santos (2010), o art. 906 do Codigo Civil ¢ claro:
“o devedor s6 podera opor ao portador excecao fundada em direito pessoal, ou em nulidade de sua

obrigagdo”.

Tal principio garante a seguranca nas relagdes cambiais, sem a qual os titulos perderiam
a negociabilidade e a circulabilidade. Sem estas qualidades os titulos perderiam sua fungdo e

ninguém sentiria-se seguro ao receber um titulo como pagamento.

Na visao de Carlos Barbosa Pimentel (2010), sdo atributos dos titulos de crédito a negociabilidade
e executividade, “dentre os direitos reconhecidos aos seus titulares, de conteudo operacional, que

irdo beneficiar os credores das obrigacdes”.

A negociabilidade pode ser entendida como faculdade exclusiva do credor de negociar seu direito
antes do vencimento da obrigagdo, a qual decorre da circulabilidade. J& a executividade possibilita
a execu¢do imediata da obrigacdo, dispensando a fase de conhecimento. Nesse entendimento, a

execucao dar-se-a contra o devedor (direta), ou contra os coobrigados (indireta).

Ademais, do Principio da Autonomia extraimos a abstracao, que segundo Tarcisio Teixeira (2016)
“¢ fundamental para a garantia da circulagdo do titulo de crédito, uma vez que quando o titulo ¢

posto em circulagio”.

Salienta-se que ndo havendo a circulagao do titulo, ele fica vinculado entre as partes do negdcio
juridico originario. Logo, havendo algum problema entre as partes, podera haver oposicao ao

pagamento, por estar ele ligado a relacao obrigacional entre as partes.

Desse principio também extrairemos a inoponibilidade da exce¢do pessoal ao terceiro de boa-
fé, significando defesa. Segundo Tarcisio Teixeira (2016) “o executado, em virtude um titulo de

crédito, ndo pode alegar em sua defesa (embargos) matéria estranha a sua relagdo direta com o



exequente (credor), salvo prova de ma-fé”.

A inoponibilidade estd assegurada pelo artigo 17 da Lei Uniforme, segundo a qual “as pessoas
acionadas em virtude de uma letra nao podem opor ao portador excegdes fundadas sobre relagoes
pessoais delas com o sacador ou com os portadores anteriores, a menos que o portador ao adquirir
a letra tenha procedido conscientemente em detrimento do devedor”. Portanto, a nulidade de uma

obrigacao nao invalida as demais.

Classificacao dos Titulos de Crédito

Os titulos de crédito, segundo os doutrinadores, sdo classificados de diversas formas. No

entendimento de André Luiz Ramos (2014) temos as seguintes classificacdes.
Segundo a circulagao os titulos podem ser:

a) ao portador;

b) nominal a ordem,;

¢) nominal ndo a ordem,;

d) nominativos.

O titulo de crédito ao portador pressupde sua circulagdo pela simples tradi¢ao, vide art. 904 do
Codigo Civil.

O titulo de crédito nominal, ao contrario do ao portador, devera ser indicado o seu credor. Desta
maneira, nos titulos nominais com clausula “a ordem” temos um ato formal denominado endosso.

Ja nos titulos nominais com clausula “nao a ordem” temos a cessdo civil de crédito.

Os titulos de crédito nominativos sio tidos aqueles emitidos em favor de pessoa determinada, com
registro especifico mantido pelo emitente do titulo, sendo sua transferéncia apenas com assinatura

do emitente e pelo adquirente do titulo, conforme exposto nos artigos 921 e 922 do Cédigo Civil.
Quanto ao modelo os titulos podem ser definidos como:
a) Titulo de modelo livre que serd quando a lei ndo define uma padronizacgao especifica.

b) Titulo de modelo vinculado ¢ aquele que possui padronizacao definida pela legislagdo

cambidria.
Quanto a estrutura o titulo pode ser uma ordem de pagamento ou uma promessa de pagamento.

Se uma ordem de pagamento o titulo possuira trés situacdes juridicas distintas, como a figura
do sacador (emitente do titulo); o sacado (contra quem o titulo ¢ emitido); e a figura do tomador

(beneficiario do titulo). Exemplos: letra de cambio, cheque e duplicata.

Por outro lado, se for uma promessa de pagamento o titulo possuira apenas duas situagdes juridicas

distintas, sendo a figura do sacador (promete pagar); e o tomador (beneficidrio da promessa).



Exemplos: nota promissoria.
Quanto as hipoteses de emissao os titulos poderao ser causais ou abstratos.

O primeiro sera emitido segundo defini¢do restrita na lei. O segundo, por sua vez, ndo esta

condicionado a nenhuma norma preestabelecida em lei.

Como exemplo de titulos causais temos uma compra e venda mercantil (duplicata mercantil) e
o contrato de prestacdo de servicos (duplicata de servicos). Os titulos abstratos, por exemplo, a

emissdo de um cheque.
DESMATERIALIZACAO E/OU IMATERIALIZACAO DOS TiTULOS DE CREDITO

Devido as evolugdes tecnoldgicas, bem como dos costumes, o principio da cartularidade vem sendo
contestado em virtude da utilizagao dos titulos em meio magnético e que ndo se materializam numa
cartula (meio fisico). Portanto, a corporificacdo dos titulos de crédito ja ndo atende as condigdes
atuais de um mercado em constate adaptacao evolucao, sendo o papel um obstaculo a circulagao
do titulo, evidenciando-se o ser este um dos fatores para o melhoramento juridico que valida o
principio da cartularidade, dando maior destaque ao suporte eletronico nas transagdes econdmicas

€ empresariais.

Neste contexto, a desmaterizalizagdo segundo Jean Carlos Fernandes'’(2014) ¢ estudada em dois
niveis, sendo o primeiro quando o titulo ¢ criado em papel e posteriormente ¢ transmutado para a
forma escritural; e o segundo, quando os titulos sdo criados exclusivamente na sua forma escritural,
hipotese que também vem sendo considerada como imaterializagdo, a exemplo da letra financeira,

criada exclusivamente por meio eletronico.

Tal definicdo pode ser visualizada nas duplicatas virtuais, comumente utilizadas como praxe
mercantil, podendo inclusive ser executada meramente com o instrumento de protesto por indicagao
e do comprovante de entrega da mercadoria, conforme discorre o art. 15, § 2 da Lei 5.474/1968

abaixo:

Art. 15 - A cobranga judicial de duplicata ou triplicata sera efetuada de conformidade com o
processo aplicavel aos titulos executivos extrajudiciais, de que cogita o Livro Il do Cddigo
de Processo Civil, quando se tratar:

§ 2° - Processar-se-4 também da mesma maneira a execucdo de duplicata ou triplicata ndo
aceita e ndo devolvida, desde que haja sido protestada mediante indica¢des do credor ou
do apresentante do titulo, nos termos do art. 14, preenchidas as condigdes do inciso II deste
artigo.

Cabe lembrar a criacdo dos titulos eletronicos instituida para o agronegdcio, na Lei 11.076/2004
e que em seguida abriu caminho a possibilidade trazida pela redagdo do art. 15 acima, que por
forca da Lei 11.419/2006 trouxe novo entendimento ao art. 365, § 2 do CPC, de que “tratando-
se de copia digital de titulo executivo extrajudicial ou outro documento relevante a instru¢ao de

processo, o juiz podera determinar o seu depdsito em cartorio ou secretaria”.

10 FERNANDES, Jean Carlos. Desmaterializa¢do e Imaterializagdo dos Titulos de Crédito do Agronegocio
e a sua Executividade. 2014. Revista da AJURIS —n.135. p.119.



Logo, percebe-se na desmaterializacdo um processo normal ao desenvolvimento do comércio, o
que nos leva a pensar em um novo conceito de documento (cartula). Com a abertura do mercado,
cultura e a eletronica as normas juridicas veem ultrapassadas, levando o mercado a criar mecanismos

seguros de certificacdo, assinatura digital por meio de sistema de criptografia.

A necessidade foi reconhecida em 2001, quando da publicacdo da Medida Provisoria 2200/2,
que institui a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira, garantindo autenticidade, integridade e

validade juridica aos documentos de forma eletronica e as transagdes eletronicas.

Nao obstante, e em consonancia a evolugao iniciada foram editados os Enunciados 460 ¢ 461 da
Jornada de Direito Civil do CJF, garantindo no art. 889 que “as duplicatas eletronicas podem ser
protestadas por indicagdo e constituirdo titulo executivo extrajudicial mediante a exibi¢ao pelo
credor do instrumento de protesto, acompanhado do comprovante de entrega das mercadorias
ou prestacdo de servigos”. Nesse mesmo entendimento no artigo 889, § 3 “os titulos de crédito
podem ser emitidos, aceitos, endossados ou avalizados eletronicamente, mediante assinatura com
certificacdo digital, respeitadas as excegdes previstas em lei”. Ademais, no ordenamento brasileiro
o titulo de crédito também ¢ considerado um bem movel, conforme previsao nos artigos 83, 111, e

895 do Cddigo Civil, justificando-se os direitos nele materializados.

A evolucao dos titulos de crédito, reflexo da desmaterializa¢do, proporciona ao mercado melhor
circulacdo de valores, eficiéncia competitiva, bem como reducdo de custo inerente a utilizacao
e guarda dos documentos fisicos, sendo este Ultimo beneficio, atrelado a seguranca oriunda da
certificacao digital e da criptografia.

Chave criptografada

Consiste na arte ou ciéncia de esconder, ocultar ou proteger a informagdo. A criptografia que do
grego significa kriptos (oculto) e grapho (escrita), constitui um método de troca de mensagens
onde somente o destinatario conhece ou possui as condigdes necessarias para decifra-la, mesmo
que interceptada neste trajeto, o interceptador ndo serd capaz de compreender ou entender a

mensagem.

Os métodos de encriptagdo podem ter definidos como método simétrico ou método assimétrico em

que se usam trocas de chaves diferentes.

A técnica do método simétrico constitui-se na utilizagdo de chave tnica, ou seja, a chave que cifra
¢ a mesma que decifra a informagdo. Portanto, uma vez interceptada a mensagem e conhecendo
a chave sera possivel conhecer ambos os contetidos de envio e de recebimento das mensagens

trocadas pelos interlocutores.

J4 a técnica de chave assimétrica utiliza-se de duas chaves, sendo uma que ira cifrar a mensagem
(chave publica) e a outra que encripta (chave privada), sendo considerado mais seguro pelo fato de
utilizar pares distintos de chaves.

Na técnica do Hash, por sua vez consiste numa fun¢do hash que registra um grupo de caracteres,



que funcionardo como uma chave, e os mapeia para um valor com um determinado tamanho. Esse
valor representa a sequencia original dos caracteres, que indexa e localiza itens em bancos de
dados. O hash ¢ utilizado a partir do algoritmo MDS5 que compara a senha ao hash armazenado e

liberando o acesso caso sejam iguais.

Partindo dos modelos de codificacao e decodificacao das informagdes, foi criada a Infra-Estrutura
de Chaves Publicas Brasileira— ICP Brasil'!, com o intuito de garantir a autenticidade, a integridade
e a validade juridica de documentos em forma eletronica, das aplica¢des de suporte e das aplicagoes
habilitadas que utilizem certificados digitais, bem como a realizacdo de transacoes eletronicas

seguras., conforme esclarece Alexandre Bueno Cateb'?.

A ICP Brasil é uma cadeia hierarquica e de confiancga de certificagdo com raiz unica (AC Raiz),
que credencia e descredencia os demais participantes da cadeia, supervisiona e realiza auditoria de
processos, tendo por objetivo viabilizar a emissdo de certificados digitais para identifica¢do virtual

do cidadao.

Instituida pela Medida Provisoria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, deu inicio a implantacao
do sistema nacional de certificacdo digital. Diante do exposto, pode-se afirmar que o Brasil
possui uma infraestrutura publica, mantida e auditada por um 6rgdo publico, que segue regras de
funcionamento estabelecidas pelo Comité Gestor da ICP- Brasil, cujos membros, representantes
dos poderes publicos, sociedade civil organizada e pesquisa académica, sdo nomeados pelo

Presidente da Republica.
CETIP

A CETIP (Central de Custodia e Liquidacao Financeira de Titulos Privados), criada em 1984, ¢ a
integradora do mercado financeiro, funcionando como uma camara de registro e deposito, atuando
como parceira das institui¢des financeiras. E uma companhia de capital aberto que oferece servigos

de registro, central depositaria, negociagdo e liquidagao de ativos e titulos.

A CETIP ¢ responsavel pelo registro, pela custddia e pela liquidagdo de operagdes em renda fixa
privada e titulos publicos estaduais e municipais (titulos federais ficam sob a responsabilidade do
SELIC).

Por meio de solugdes de tecnologia e infraestrutura, proporciona liquidez, seguranga e transparéncia
para as operagdes financeiras, verifica os registros € as negociagdes cursadas, assegurando
aderéncias aos regulamentos vigentes. Também nesta mesma linha de atuagdo, fiscaliza as pessoas
autorizadas a operar em seus ambientes, tendo como atribui¢des instaurar, instruir € conduzir os
procedimentos administrativos disciplinares para apurar as infragdes das normas que lhe incumbe

fiscalizar.

11 Mantida pelo ITI (Instituto Nacional de Tecnologia da Informag@o) e constituida sob a forma de uma autarquia
federal vinculada a Casa Civil da Presidéncia da Republica. Disponivel em: <http://www.iti.gov.br/icp-brasil>. Acesso
em 30 set 2017.

12 CATEB, Alexandre Bueno. As falacias dos titulos de crédito eletronicos. Disponivel em: <http:/www.ambito-
juridico.com.br/site/index.php?n_link=revista artigos leitura&artigo id=10039>. Acesso em 30 set 2017.




Mais de 15 mil institui¢des participantes utilizam os servigos da Cetip. Entre elas, fundos de
investimento; bancos comerciais, multiplos e de investimento; corretoras e distribuidoras;

financeiras, consorcios, dentre outras.

A Cetip atua de acordo com as normas aplicaveis na Instru¢ao n°® 461 da CVM (Comissao de
Valores Mobiliarios) ¢ demais normas do Banco Central. Conta ainda com uma estrutura
independente de Autorregulacao, com autonomia de gestao, de tal maneira que a Diretoria de
Autorregulacao so se reporta aos Conselho de Administracdo da empresa. Desta forma, a empresa
fiscaliza e supervisiona as operacoes, as atividades da organizagao e o mercado, para verificar se

as atividades que ocorrem em seus ambientes estdo dentro das normas.

Para atendimento as normas instituidas pela CVM e Bacen, a CETIP mantém, um sistema'’
que registra e atualiza os parametros de monitoramento dos seus mercados, ¢ caso alguma se

desenquadre dos parametros possa ser avaliada.

Além disso, a empresa conta com o Codigo de Conduta do Participante, que estabelece regras e
procedimentos destinados a manutengdo de padrdes éticos. O documento € aplicavel as institui¢des
participantes e aos seus representantes, que tém acesso aos mercados organizados, sistemas e

Servicos.

Diante do exposto, a CETIP pelo know-how de longa data nesta atividade, ou qualquer 6rgao
definido pelo Bacen, dentro do contexto abordado, através de suas atribuigdes podera realizar o
monitoramento dos titulos de crédito eletronicos.

Salienta-se que as operagdes de empréstimos entre instituicdes bancarias, ocorridas diariamente,
também sao gerenciadas pela CETIP, sendo responsavel por mensurar e divulgar todos os dias o
CDI (indice referencial para o calculo do CDB, LCI, LCA e outros)

Portanto, para se ter seguranga, confianca e credibilidade antes e ap6s adquirir um titulo privado
de renda fixa, recomenda-se verificar se 0 mesmo esta registrado na CETIP, que se concretizado
recebe protecdo do Fundo Garantidor de Crédito'* (FGC).

DOS TITULOS DE CREDITO ELETRONICOS

Segundo Jean Carlos Fernandes (2013) “no cendrio evolutivo dos titulos de crédito, nota-se o
abandono gradativo da cartularidade nas operagdes crediticias de maior vulto no direito brasileiro.
A viabilizacdo de politicas de crédito para segmentos econdmicos especificos (imobilidrio,
agropecuario, financeiro, entre outros) exigem instrumental mais agil e eficiente”, ou seja, os

titulos de crédito desmaterializados.

Logicamente, os titulos de crédito cartulares continuam existindo, contudo, vem perdendo espaco

para os cartdes de crédito e débito, duplicatas. Ressalta-se nesse entendimento os titulos negociados

13 Definigao institucional. Disponivel em <https:/www.cetip.com.br/Institucional/autorregulagao> Acesso em: 03
set 2017.

14 Mecanismo de prote¢do aos investidores, garantindo ressarcimento de até R$ 250 mil por CPF em caso de faléncia
da institui¢do intermediadora.




e registrados eletronicamente na CETIP S.A. a saber, Certificado de Recebiveis Imobiliarios,
Certificado de Depdsito Agropecudrio e o Warrant Agropecuario, Letra de Arrendamento
Mercantil — LAM, Letra Financeira — LF, Letra de Crédito do Agronegocio — LCA, dentre outros,

que descreverei a seguir.

Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI;

Instituido pelo artigo 6° da Lei n® 9.514/1997, trata-se de titulo de crédito de emissao exclusiva das
companhias securitizadoras, escritural, nominativo, lastreado em créditos imobilidrios e constitui
promessa de pagamento em dinheiro. O referido titulo devera ser registrado e negociado por meio
de sistemas centralizados de custddia e liquidagdo financeira de titulos privados, a exemplo Cetip
S.A.

Certificado de Deposito Agropecuario e 0 Warrant Agropecuario

Criados pela Lei n° 11.076/2004'5, podendo ser cartulares ou escriturais, sdo considerados titulos
armazeneiros, podendo ser emitidos exclusivamente pelos armazéns de agronegocio, referenciando

as mercadorias nele depositadas.

Letra de Crédito do Agronegocio — LCA; Certificado de Recebiveis do Agronegocio — CRA;
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio

Criados também pela Lei n® 11.076/2004, sdo titulos de refinanciamento e securitizagdo dos
créditos originados de negocios juridicos vinculados ao agronegdcio, que irdo lastrear a emissao

dos referidos titulos.

No caso do CDCA, vide paragrafo 1° do artigo 24, “¢ de emissdao exclusiva de cooperativas
de produtores rurais e de outras pessoas juridicas que exer¢am a atividade de comercializacao,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e

implementos utilizados na produgdo agropecudria”.

A LCA e o CRA, conforme artigos 26° e 36° sao titulos de crédito nominativos, de livre
negociacao, representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulos executivos

extrajudiciais.
Art. 35. O CDCA e a LCA poderido ser emitidos sob a forma escritural, hipotese em que:

I - tais titulos serdo registrados em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil;

II - a transferéncia de sua titularidade operar-se-a pelos registros dos negocios efetuados na
forma do inciso I do caput deste artigo.

Paragrafo Gnico. A entidade registradora ¢ responsavel pela manutengdo do registro da
cadeia de negocios ocorridos com os titulos registrados no sistema.

15 Dispde sobre o Certificado de Deposito Agropecuario — CDA, o Warrant Agropecuario — WA, o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegocio — CDCA, a Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA e o Certificado de Recebiveis
do Agronegdcio — CRA, da nova redagao a dispositivos das Leis n* 9.973, que dispde sobre o sistema de armazenagem
dos produtos agropecuarios, 8.929, de 22 de agosto de 1994, que institui a Cédula de Produto Rural — CPR, 9.514, de
20 de novembro de 1997, que dispde sobre o Sistema de Financiamento Imobiliario e institui a alienagdo fiduciaria de

coisa imodvel, ¢ altera a Taxa de Fiscalizagdo de que trata a Lei n°® 7.940, de 20 de dezembro de 1989.



Letra de Arrendamento Mercantil - LAM

Titulo de crédito emitido pelas sociedades de arrendamento mercantil ou bancos multiplos com
carteira de arrendamento mercantil, representativo de promessa de pagamento de pagamento,

nominativo, endossavel e de livre negociagdo. E emitida sob a forma escritural e registro na CETIP.
Letra Financeira — LF

Conforme artigo 38 da Lei n° 12.249/2010, a Letra Financeira ¢ um titulo de crédito emitido
exclusivamente por institui¢oes financeiras sob a forma escritural. Trata-se de promessa de
pagamento, nominativa, transferivel e de livre negociacdo, mediante registro em sistema de

registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Bacen, a saber a CETIP S.A, devendo

apresentar os seguintes requisitos:
I - a denominacao Letra Financeira;
IT - 0 nome da institui¢do financeira emitente;
III - o nimero de ordem, o local e a data de emissao;
IV - o valor nominal;
V - a taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacao;
VI - a clausula de corre¢do pela variacao cambial, quando houver;

VII - outras formas de remuneragdo, inclusive baseadas em indices ou
taxas de conhecimento publico, quando houver;

VIII - a clausula de subordinacao, quando houver;

IX - a data ou as condi¢des de vencimento;

X - o local de pagamento;

XI - o nome da pessoa a quem se deve pagar;

XII - a descrigdo da garantia real ou fidejussoria, quando houver;

XIII - a cldusula de pagamento periddico dos rendimentos, quando houver.

XIV - a clausula de suspensao do pagamento da remuneracao estipulada,
quando houver;

XV - a clausula de extingdo do direito de crédito representado pela Letra
Financeira, quando houver; e

XVI - a clausula de conversao da Letra Financeira em agdes da instituicao
emitente, quando houver.

Cabe salientar que a LF ¢ um titulo executivo extrajudicial, que pode ser executado
independentemente de protesto, com base na certiddo emitida pela entidade administradora do

sistema de registro de liquidagdo financeira de ativos autorizado pelo Bacen.



CONSIDERACOES FINAIS

Atualmente, a maioria das negociagdes e contratagdes tem sido estabelecidas eletronicamente (ex.,
por e-mails, websites, e-commerce, telemarketing). Desta maneira, nada mais 6bvio do que a

possibilidade de emissdo de titulos de crédito eletronicos.

Aderir aos novos conceitos nao implica dizer que os velhos estejam ou sdo errados, contudo, que ja
ndo mais atendem ao momento vigente, devendo por isso apresentar op¢des inovadoras, contudo,

seguras a sua utilizacdo na época vigente.

Salienta-se que evidentemente na originalizacdo dos titulos de crédito, buscava-se naquele
momento atender a uma necessidade identificada pela sociedade (compradores e mercadores) e
que limitava a circulagdo de riquezas. Para atender a esta necessidade foi criado um titulo de
crédito, mais especificamente a letra de cAmbio como solu¢do. Desde sua concepgao foi evoluindo,
sendo inseridos principios o que agregou valor ao processo de crédito, culminando a disseminagao
de um novo modelo de transferéncia de riqueza, que adaptando-se as evolugdes mercadoldgicas

encontra-se presente inclusive nos dias atuais.

Reconhecer uma necessidade implica na aceitagdo de mudancas, bem como delegar aos 6rgaos
responsaveis a criacdo de mecanismos que permitam sua utilizacao e fiscalizacdo. A transparéncia
e integridade dos processos sdo imprescindiveis haja vista que da mesma forma que podemos
emitir uma cdrtula fria ou falsa, eletronicamente podemos utilizar de ataques e realizar a mesma

fraude.

Portanto, a exemplo da CETIP, que realiza o registro, a custodia e a liquidagdo de operagdes em
renda fixa privada e titulos publicos estaduais e municipais, bem como por meio de solugdes
tecnologicas, seguranca e infraestrutura, proporciona liquidez, confiabilidade e transparéncia as

operagoes financeiras, atendendo as normas vigentes.

Se o processo de emissdo de titulos eletronicos perspaca pela troca de informagdes no meio virtual,
os sistemas utilizados deverdo garantir seguranga no trafego de informacdes, bem como nao seja
estas informagdes interceptadas por individuos mal intencionados. Para isto, recomendamos a
utilizacdo de ferramentas de validacdo e certificagdo, onde a assinatura digital e a certificacdo
eletronica substituam a presenga para assinatura em um documento fisica que materialize o
respectivo crédito. Cumpre salientar que o referido procedimento ja ¢ possivel conforme preconiza
a Medida Provisoria 2200-2 de 24 de agosto de 2001, que institui a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira, garantindo autenticidade, integridade e validade juridica aos documentos de

forma eletronica e as transagdes eletronicas.

Logo, iniciou-se a implantac¢do do sistema nacional de certificacdo digital, onde o Brasil passou a
contar com uma infraestrutura publica, mantida e auditada por um 6rgao publico, que segue regras

de funcionamento estabelecidas pelo Comité Gestor da ICP- Brasil.

Nesse entendimento, a ICP Brasil ¢ o 6rgao responsavel por credenciar e descredencia os demais

participantes subordinados da cadeia, supervisionando e realizando auditoria de processos, tendo



por objetivo viabilizar a emissdo de certificados digitais para identificagdo virtual do cidadao.

Ressalta-se que todos os demais processos de cobranga do crédito ja encontram-se autorizados
na legislagdo vigente, a saber que executividade do titulo de crédito pode se dar eletronicamente,
por meio de aponte ao cartdrio de protesto, ndo havendo qualquer prejuizo ao credor. Nesse
mesmo caminho aderiu o judiciario brasileiro, que também implantou o procedimento eletronico.
Entdo, com base na legislacao que autoriza o seu uso bem como o judiciario ja aderindo a referida

evolugdo, ndo hé que se refutar a validade do titulo de crédito eletronico.

Nesse entendimento, a desmaterializacdo ¢ um processo que vém ocorrendo em diversos ramos da
sociedade, torna o processo rapido, seguro e garantindo um ganho real e satisfagdo aos usuarios.
Desta forma, sendo fonte do direito o costume e o proprio contexto histérico vivido, devemos estar
atentos as inovacgdes, a fim de usufruirmos do suporte eletronico ¢ dos beneficios trazidos com a

evolucdo, ndo podendo o direito esquivar-se do avancgo tecnologico da sociedade e do comércio.

O meio financeiro ja reconhece a validade do titulo de crédito eletronico, o que proporciona a
geracdo de riquezas quando da antecipagdo do desconto de boleto bancério, que ocorre com a
informagao ja presente na carteira de cobranca gerida pela propria instituicdo financeira. Desta
maneira e de uma forma geral o as instituigdes realizam antecipacdo destes créditos de longa data,
lembrando que o detentor do crédito apenas autoriza a sua antecipacdo e a cessdo do direito de
cobranga daquele titulo a instituicdo financeira, sem apresentacdo de qualquer cartula, ou seja,

apenas por meio magnético e/ou eletronico.

Diante do exposto, em fun¢dao da informagdo sofremos uma evolucao da realidade negocial
instituida, sendo as certificacdes e validagdes eletronicas os requisitos para sua efetivacao,
demonstrando-se assim que os titulos de crédito estdo acompanhando a evolugao da sociedade, da

ciéncia e do comércio em geral.
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